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BRASIL

Las exportaciones de café de Brasil alcanzaron niveles récord en agosto impulsadas por un incremento espectacular de la variedad conilon. Segln los datos
mensuales de Cecafé, las exportaciones brasilefias de café aumentaron un 29,4%, hasta los 3.672.614 sacos, el nivel mas alto registrado para un mes de
agosto. Las exportaciones de café verde aumentaron en un tercio a 3.350.653 sacos, debido a una recuperacién considerable (+11,2%) en los embarques de
Arabica y los volimenes exportados de Robusta se cuadruplicaron saltando a casi los 700,00 sacos.

De todos modos, las exportaciones de café de Brasil durante los primeros ocho meses de 2023 siguen estando un 9,7% por debajo de los volimenes del afio
pasado. Las exportaciones de café verde disminuyeron un 10,9% hasta los 20.341.342 sacos. Las exportaciones a los principales mercados del pais
disminuyeron en su mayoria. Los embarques por ejemplo a EE. UU., Alemania e Italia durante el periodo enero-agosto disminuyeron un 26,65%, 40,51% y
15,33% respectivamente.

Conab ha revisado su estimacion de la cosecha de café de 2023 a 54,4 millones de sacos, en comparacion con los 54,7 millones de sacos inicialmente estimados
en mayo y los 50,9 millones de sacos producidos el afio pasado. La reduccion se debe, segin Conab, a las adversidades climaticas en las regiones productoras
del pais, con escasas precipitaciones y a las elevadas temperaturas por encima de lo normal durante gran parte del desarrollo de la cosecha. A finales de agosto
se habia cosechado el 95% del area total cafetalera. La produccion de café arabica se estima en 38,2 millones de sacos, frente a los 37,9 millones de sacos
estimados en mayo. Se espera una cosecha de Robusta de 16,2 millones de sacos, frente a los 16,8 millones de sacos de la estimacion anterior.

Esta temporada, la calidad de los granos es ligeramente inferior a la de la cosecha 22/23. Al inicio de temporada se cosecharon altos volimenes de café, y al
final de actividades habia cantidades importantes de cerezas de café que se habian caido al suelo. A su vez, la criba/tamafio se considera ligeramente mejor que
en afios anteriores.

Actualmente, los agentes del mercado se centran en el seguimiento del inicio de la época de la floracion. Ya se han abierto de hecho algunas flores en algunas
zonas, principalmente en cultivos de regadio. Asi, los agricultores esperan que la climatologia favorezca el desarrollo de las flores en las proximas semanas. Las
expectativas son positivas y la proxima temporada serd ademas un ciclo bienal productive positivo.

A medida que se acerca el final de la recoleccion, los agricultores se estan preparando para la proxima temporada. A pesar de unos precios de café mas bajos
este afio en comparacion con afios anteriores, los fertilizantes han sido mas baratos, lo que si ha favorecido a los agricultores.

Esta semana una fuerte masa de aire seco y caliente atraviesa el interior de Brasil y la prevision es de cielos abiertos, con predominio del sol y de temperaturas
cada vez mas elevadas sobre el Sudeste, Centro-Oeste, gran parte de Parand, el interior del Noreste y gran parte de la region Norte. Se espera que una fuerte
ola de calor, que esta ganando fuerza en el interior de Brasil, provoque en varias localidades las temperaturas maximas mas altas del afio hasta el momento. Las
altas temperaturas se van a prolongar hasta los Ultimos dias de septiembre, y podrian provocar cierto estrés térmico en los cultivos, perjudicando la floracion.
Esperemos que a final de mes las lluvias previstas disipen estos riesgos.

VIETNAM

Segun el Departamento General de Aduanas, los precios del café de exportacion vietnamita alcanzaron un récord en agosto, estimado en alrededor de 3.054
ddlares por tonelada, un aumento interanual del 29,7 por ciento. También se han registrado precios récord en el mercado interno. El 15 de septiembre, el kilo de
café en la provincia de Dak Lak aumentd a 66.600 VND. El precio era de 66.400 VND por kilo en Gia Lai y de 66.900 VND por kilo en Dak Nong.

Sin embargo, las empresas locales se enfrentan a una oferta exportable muy limitada. En agosto, Vietnam exportd sélo 84.650 toneladas de café por un valor de
258,5 millones de ddlares, un 25,1 y un 2,9 por ciento menos que el afio anterior respectivamente. La industria nunca ha experimentado tal déficit en términos
de oferta exportable. Alemania, Espafa, Bélgica, Estados Unidos, Italia, Japdn y Rusia se encuentran entre los mayores importadores de café vietnamita.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

Kenia ha pedido a Colombia que colabore con sus agricultores para mejorar los rendimientos y la rentabilidad de sus cafetales. Durante una reunidn con cientos
de productores de café en el condado de Chinchina, estado de Caldas en Colombia, y con miembros de la Federacion, el vicepresidente de Kenia (Rigathi
Gachagua) dijo que su pais tenia mucho que aprender de la nacion sudamericana. "Nos gustaria que Colombia nos ayudara a recuperar la Fundacion para la
Investigacion del Café y que obtengamos buenas lecciones de su capacidad de investigacion en este pais. Estamos sorprendidos de que hayan podido reunir a
540.000 agricultores bajo una sola federacion. Esta es una leccion que queremos aprender de ustedes", dijo Gachagua.

La Camara de Agricultura de Guatemala ha publicado un estudio que detalla que el fendmeno climatoldgico de El Nifio tendra un efecto negativo en el sector
agricola del pais en el corto plazo.

OTROS

SegUn la Autoridad de Desarrollo del Café de Uganda (la UCDA), el mes pasado Uganda exportd 743.517 sacos por un valor total de 121,64 millones de délares,
Las exportaciones de agosto aumentaron un 48,2% en términos anuales, atribuyendo la UCDA el salto a una buena cosecha en la region sudoccidental y los
buenos precios internacionales, lo que llevo a los exportadores a liquidar sus existencias. Después de afios de negligencia administrativa, el gobierno de Uganda
se ha vuelto a centrar en apoyar a los productores de café a través de una mejor legislacion, transparencia en la comercializacion y suministro de semillas.
SegUn el USDA, la produccion de Uganda debe de alcanzar un récord de 6,85 millones de sacos este afio, un aumento del 4% atribuido a buenas precipitaciones
y a la maduracién de una nueva variedad Robusta de alto rendimiento plantada entre 2017 y 2019.

Las exportaciones africanas cayeron un 1,4% interanual en julio debido en gran parte a la reduccion de las exportaciones de Costa de Marfil y Etiopia. Las
exportaciones de café verde del continente cayeron a 1,37 millones de sacos en julio en comparacion con 1,39 millones en el mismo mes del afio anterior, segun
dijo la OIC en su informe mensual.

DEMANDA / INDUSTRIA

SegUn célculos de Rabobank, las importaciones de café a la Union Europea y el Reino Unido cayeron un 13% en el segundo trimestre de este afio, mientras
que Estados Unidos registré una disminucion del 11% anual. El banco holandés sefialé que se trata del mayor colapso en las Importaciones que ha observado en
los 15 afios que lleva recopilando datos del sector. Esta situacion esta asociada al aumento de los precios del café en los supermercados de todo el mundo, y a la
subida de las tasas de interés.

Starbucks dice que ha invertido mas de 200 millones de ddlares en un nuevo campus en China, en una sefial de cdmo el consumidor chino sigue siendo crucial
para la cadena mundial de café a pesar de una importante desaceleracién econémica en el pais. El gigante cafetero inaugurd el martes de la semana pasada una
enorme instalacidn en el este de China que servira como su principal centro de produccion y distribucion en todo el pais, suministrando café a miles de tiendas
chinas. Starbucks dice que ha comprometido la friolera de 1.500 millones de yuanes o alrededor de 220 millones de ddlares para el proyecto, la mayor inversion
que jamas haya hecho para un centro de fabricacién y distribucion de café fuera de los Estados Unidos.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,06374 | 1,06679 | 1,06151
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Los precios al consumidor en los Estados Unidos se aceleraron mas de lo esperado en términos interanuales en agosto, por el fuerte repunte en los precios de la
gasolina, lo que a su vez puede afectar a la trayectoria de las tasas de interés de la Reserva Federal durante el resto del afio. El indice de precios al consumidor
(IPC), seguido de cerca por el Departamento de Trabajo, norteamericano vio un incremento del 3,7% anual durante el pasado mes, frente al 3,2% de julio y
mas alld incluso de las estimaciones previas de los economistas del 3,6%. Los precios de la gasolina fueron los que mas contribuyeron al acelerado aumento

mensual, representando mas de la mitad del aumento. El indice de costes de la gasolina aumenté un 10,6% en agosto después de haber subido sélo un 0,2% el
mes anterior.

OTROS COMENTARIOS

1
“ﬁug‘ : ' La Bolsa de Commodities ICE, donde estan incluido el café, anuncid la semana pasada que se han asociado con una empresa llamada Meridia para lanzar una
ﬁéﬁg ‘@) | plataforma tecnoldgica y apoyar al comercio que se ve afectado por el nuevo Reglamento de Deforestacion de la UE.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucin de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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